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Introducao

A politica de suitability disciplina os critérios utilizados pela Fermento LTDA para a

Politica de Suitability

identificacdo e monitoramento do perfil de investimentos dos clientes. O conhecimento das
caracteristicas de investimento proporciona ao cliente a transparéncia e seguranga no
momento das aplicacoes.
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1. Objetivo

O objetivo dessa politica é oferecer as bases para classificar corretamente os
clientes quanto ao seu perfil de investidor, de forma que os produtos recomendados aos
clientes sejam compativeis com seu conhecimento sobre as aplicagbes financeiras,
interesses e objetivos de investimentos, metas, apetite e tolerancia a risco.

2. Abrangéncia e Aplicacoes

A necessidade de verificacdo de adequacao de perfil de investidor se aplica ao
investidor pessoa fisica ou juridica nao financeira, ficando excluidos da obrigacdo da
verificagcdo de adequacgéo de perfil de investidor: Instituices financeiras ou autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, as seguradoras e sociedades de capitalizacao, as
entidades de previdéncia complementar, os fundos de investimentos, os clubes de
investimento geridos por administradores autorizados pela CVM ou por pelo menos um
cotista que seja investidor qualificado, os agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM em relacao aos seus recursos proprios, os investidores ndo residentes, as pessoas
juridicas de direito publico ou os clientes que tiverem sua carteira de valores mobiliarios
administrada discricionariamente por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM, e quaisquer outros casos de exclusao de necessidade de verificacao
de perfil de investidor presente nas normas cabiveis.

Esta Politica de Suitability (“Politica”), ou os perfis de risco por ela definidos, bem
como as respostas apontadas no questionario nao constituem garantia de satisfacdo do
cliente, atingimento de resultado financeiro, protecdo contra perdas financeiras, nem
nenhum target de retorno esperado, ou ainda, ndo garante que a recomendacao de
investimento atingira o objetivo de risco e rentabilidade do cliente.

O “Perfil do Cliente” é estabelecido de acordo com critérios proprios, ndo cabendo
comparacao ou equivaléncia com os perfis de investimento de outras instituicoes.

A prestacdo do servico da Fermento LTDA possui alto grau de customizacgao,
partindo-se de, entre outros fatores, premissas de percepc¢ao de risco, retorno almejado,
cenario econémico e caracteristicas dos ativos, para se chegar a carteira recomendada,
seu acompanhamento e eventual realocagao, sempre mediante o entendimento prévio e
concordancia do cliente, para assim assegurar os maximos conforto e seguranca na sua
tomada de decisdo. A execucao da estratégia recomendada é sempre de inteira e exclusiva
responsabilidade do cliente.
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3. Delimitacao de Atividades

A Fermento LTDA presta servigo de consultoria de valores mobiliarios, cujo objetivo
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€ a otimizagdo e adequacdo dos portfélios de investimentos dos clientes ao seu
planejamento financeiro. Recomendando ativos individualmente de forma a adequar os
investimentos dos clientes ao seu perfil de investidor, objetivos e metas.

4. Os perfis de investidor

Os perfis de investidor serdo os seguintes:

Conservador: Objetivo primordial € a seguranca, estabilidade e preservacao de
capital. A maioria de seus recursos estarao alocados em instrumentos de renda fixa ou
similares.

Moderado: Tem objetivo equilibrado entre seguranga e maior rentabilidade. Tem
uma parte de seus recursos em renda fixa, mas aceita exposi¢ao a instrumentos de renda
variavel de diversos mercados. Aceita participar de investimentos de prazos mais curtos.

Agressivo: O maior objetivo € maximizar a rentabilidade, mesmo que isso
signifigue aumentar a quantidade de risco. Aceita participar dos mercados de renda fixa e
variavel em diversos prazos de investimento.

A identificacao do perfil de investidor se dara, quando aplicavel, através da aplicacao
do questionario em anexo.

5. Responsabilidades

A Diretoria de Consultoria é a area responsavel pelos controles que garantem o
atendimento as regras dessa politica, além disso, todos os colaboradores e sécios da
Fermento LTDA se comprometem a cumprir integralmente as diretrizes e procedimentos
estabelecidos nesta politica.

Antes da definicao de uma estratégia ou politica de investimentos para o cliente de
consultoria, € necessdria a validagdo do questionario de suitability, que gera o perfil de
investidor do cliente. Esse questionario deve ser preenchido e posteriormente atualizado
de acordo com prazo regulatério, prazo este que para clientes ativos é de 5 anos.
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6. Revisao, atualizacao e relatorio anual

Esta politica deve ser revisada a cada 2 anos.
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O Diretor de Consultoria, responsavel pelo processo de suitability, devera
encaminhar aos érgaos de administracéo, até o ultimo dia Gtil de abril de cada ano, relatorio
relativo ao ano civil anterior, contendo uma avaliagdo do cumprimento das regras e
procedimentos internos passiveis de verificagcdo, além as recomendagdes a respeito de
eventuais deficiéncias com seus respectivos cronogramas de saneamento.

7. Analise de produtos e niveis de risco

E de responsabilidade da Fermento LTDA analisar e classificar as categorias de
produto quanto ao seu risco. Considerando, dentre outros, as seguintes caracteristicas:

e 0s riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes;
e 0 perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto;
e a existéncia de garantias;
e 0s prazos de caréncia;
e a adequacéo do produto ofertado aos objetivos do cliente;
e a compatibilidade do produto com a situacao financeira do investidor;
e a capacidade de compreensdao, pelo cliente, dos riscos envolvidos no respectivo
investimento; e
® no caso da recomendacgao de produtos complexos, especial atencao:
= a0s riscos da estrutura em comparacao com a de produtos tradicionais; e
= a4 dificuldade em se determinar seu valor, inclusive em razdo de sua baixa
liquidez.

Para classificagao de produtos quanto ao seu risco, utilizamos a tabela de pontuacao
minima da ANBIMA.

8. Analise do cliente

A andlise de suitabilty do cliente j& comega em seu cadastro, com as verificacdes
exigidas para prevencao a lavagem de dinheiro e terrorismo, o KYC(“conhega seu cliente”)
e com o questionario de suitability.

O questionario de suitability abrange diversos pontos relacionados ao valor do
patriménio do cliente, suas preferéncias temporais de investimento, seus objetivos e
finalidades dos investimentos, o valor de suas receitas e suas eventuais necessidades de
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capital no futuro, sua familiaridade com os produtos financeiros e instrumentos do mercado
financeiro, sua forma de operar e sua formacao académica e experiéncia profissional.

9. Procedimentos quanto ao perfil de
iInvestidor

Apoés o preenchimento do questionario de suitability, € atribuido ao cliente um perfil
de investidor, os perfis estdo arrolados no item 5 desta politica.

Os consultores da Fermento LTDA devem manter suas recomendacdes alinhadas
com o perfil de investidor do cliente, ndo recomendando produtos que sejam inadequados
para o perfil designado a cada cliente. Quando o cliente desejar investir em produtos que
causem desenquadramento de perfil de investidor, deve fazé-lo mediante declaracao
expressa de ciéncia da inadequacao de perfil.

10. Auséncia, inadequacéao ou
desatualizacao do perfil de investidor

E vedada a recomendacédo de produtos nos casos em que as informagées sobre o
cliente sejam insuficientes para a identificagdo do seu perfil de investidor, ou estejam
desatualizadas.

Os clientes que se encontrarem com suitability desatualizado, ou inadequado e
qgueiram fazer novas operacdes, deverao ser alertados e devera ser solicitado a declaracao
de ciéncia de auséncia, desatualizacdo ou inadequacao do perfil de investidor.

Nos casos acima, de auséncia, desatualizacdo ou inadequacao de perfil, apds a
declaracao de ciéncia, a regularizacao e atualizacdo das informacdes deve ser feita em até
90 (noventa) dias. ApoOs esse periodo, devera haver a definicdo de um plano de acao para
0 caso.

11. Declaracao de compatibilidade

Nos contratos da Fermento LTDA consta declaracao expressa do investidor quanto
a ciéncia de que o processo de consultoria contratado é de assessoria, mas que é de
fundamental importancia a sua ciéncia dos riscos de cada decisdo de investimento, e a
adequacao dos produtos aos seus objetivos, conhecimento, apetite de risco, situacao de
liquidez e financeira.
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O cliente deve ter ciéncia de que a atividade de consultoria ndo constitui atividade
de gestao discricionaria de recursos, e que, portanto, a efetiva decisao pela ado¢ao ou nao
da estratégia recomendada pelo consultor, bem como sua prdpria execucao operacional,
€ de foro intimo e pessoal do cliente. A utilizagdo de declaragéo propria do investidor como
parte relevante desta Politica, juntamente a analise das informacbes cadastrais
apresentadas pelo cliente, perfaz o conjunto documental necessario a consecucao do
processo de suitability na Fermento LTDA, com vistas ao atendimento dos objetivos da
Resolugédo CVM n? 30.

12 .Dispensa de verificacao

Ficam escusados da necessidade de verificacdo de adequacéao ao perfil de investidor:

e pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicao;

e companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

e entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

e fundos de investimento;

e investidores ndo-residentes;

e pessoas juridicas que sejam consideradas investidores qualificados, conforme
regulamentacgao especifica;

e analistas, administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relacao a seus recursos préprios;

e instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

e clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;

e Qagentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios;

e clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,
que sejam investidores qualificados;

e pessoa juridica de direito publico; ou

e clientes cuja carteira de valores mobiliarios seja administrada discricionariamente
por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM.
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13. Manutencao de arquivos

As declaracbes e documentos exigidos pela legislagdo devem ser mantidos por 5
anos a contar da ultima operacao realizada pelo cliente. Esses arquivos podem ser
mantidos em meios fisicos ou digitais, em originais ou copias digitalizadas.

14. Categoria dos produtos, servicos €
operacoes financeiras

Os produtos, servicos e operagdes serdo classificadas de acordo com seu perfil de
risco nas seguintes categorias:

1. Risco baixo: apresentam baixissima probabilidade de perda do principal em
um horizonte de tempo longo. Com excelente avaliagdo de crédito quando
cabivel, prazos curtos e baixissima volatilidade.

2. Risco médio: apresentam baixa probabilidade de perda do principal, tem
liquidez média de até 60 dias, com boa avaliagao de crédito e baixa exposicao
em ativos complexos ou alavancados.

3. Risco alto: apresentam probabilidade de perda do principal ou mais, liquidez
baixa (janelas superiores a 6 meses), risco de crédito significativo e exposicoes
significativas a mercados de renda variavel e derivativos.

4. Risco altissimo: Alta probabilidade de perda do principal ou mais, liquidez
baixa (em janelas maiores que 1 ano), exposicao alta a renda variavel e
mercado de derivativos, presenca de produtos de mercado balcao e risco de
crédito elevado.

Antes de qualquer recomendacéao para clientes, a Diretoria de Consultoria devera
classificar o produto em uma das categorias de risco. Podendo usar como referéncia as
laminas dos fundos, os ratings de agéncias especializadas ou a tabela recomendada pela
ANBIMA.

15. Monitoramento

A Diretoria de Consultoria é responsavel por:

e Monitorar a recomendagéao de produtos, servigcos e operagdes financeiras que sejam
adequadas ao perfil de investidor do cliente e para clientes cujas informacdes de
perfil de investidor estejam atualizadas;

e Monitorar o enquadramento do perfil de investidor dos clientes quanto aos produtos,
servicos e operacodes financeiras recomendados pela Fermento LTDA;
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e Gerenciar as ocorréncias de desenquadramento e desatualizacéo, caso ocorram;

e Obter do cliente a assinatura do termo de ciéncia de risco, atestando sua ciéncia
sobre a auséncia, desatualizacdo ou desenquadramento do perfil de investidor
quando uma dessas hipdteses ocorrer.

16. Treinamento

Todos os colaboradores e s6cios da Fermento LTDA receberao treinamento sobre
esta politica de suitability e terdo treinamento atualizado periodicamente ou quando houver
alteracao na politica.

17. Disposicoes finais

A Fermento se reserva o direito de monitorar quaisquer atividades desenvolvidas
pelos colaboradores e socios para fins de monitoramento de suitability e compliance. Os
colaboradores e sécios se declaram cientes desse fato.

Essa politica podera ser atualizada sempre que cabivel e julgado necessario ou
conveniente pelo Diretor de Coonsultoria, respeitando sempre as limitagdes normativas
ditadas pelos 6rgaos reguladores e pelo codigo de ética.

Infrac6es ao disposto nesta politica podem ensejar sancdes internas e externas,
podendo inclusive dar razao a rescisao por justa causa ou finalizagao de contrato de outra
natureza.

Esta politica sera revisada periodicamente para garantir sua eficacia e conformidade

com as normas e regulamentos aplicaveis. A versao atual foi aprovada em 05/06/2024 e
sera revisada conforme necessario.

Fermento LTDA

05/06/2024
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